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引言 

 

本投資組合碳足跡披露由恒生投資管理公司（「恒生投資」）依據證券及期貨事務監察委員會

（「證監會」）致持牌法團有關《基金經理對氣候相關風險的管理及披露》的通函（「通函」）所

載之規定而發布。 

 

 

範圍 

 

此投資組合碳足跡披露乃就具有關聯且重大氣候相關風險的恒生投資旗下集體投資基金（「相關基

金」）而備製，相關基金的範圍包括主動管理型基金和被動管理型ESG基金，而受數據所限的基金

則除外，原因是有關數據的可得性有待市場進一步發展。與相關基金有關的氣候相關風險之關聯性

和重要性每年都會被檢視和重新評估。 

 

我們的指數基金1被評估為與氣候相關風險無關聯，因這些基金採用全面模擬方法，在投資策略和風

險管理方面皆複製基準表現，並由基準決定基金成分和權重。槓桿基金2和商品基金3基於其相關資產

及／或投資策略的性質，被評估為與氣候相關風險披露無關聯。 

 

指數基金全面模擬基準表現，而基準投資策略並未有納入氣候考慮因素。同樣地，槓桿基金的槓桿

持倉以相關指數基金和相應的指數期貨組成，因此氣候相關風險被認為與其無關聯。商品基金投資

於實體黃金，氣候相關風險亦被認為與其無關聯。 

 

 

碳指標  

 

根據通函的進階披露要求，我們披露以下碳相關指標。 

 

 

 

 

 
1
 恒生可持續發展企業指數基金、恒指ESG增強精選指數ETF及恒生A股通低碳指數ETF除外。 

2
 槓桿基金指恒生國指每日槓桿（1.5x）基金及恒生恒指每日槓桿（1.5x）基金。 

3
 商品基金指恒生人民幣黃金ETF。 



 

 

投資組合碳足跡 

 

我們的投資組合碳足跡是根據碳會計金融合作夥伴關係4（Partnership for Carbon Accounting 

Financials，簡稱「PCAF」）的標準計算，以顯示按投資組合市場價值進行標準化後的被投資公司

範圍1和範圍2溫室氣體排放量，並以每百萬美元投資額所產生的噸二氧化碳當量（tCO2e）為單位

表示。公式如下圖所示。 

 

 

圖一：投資組合碳足跡公式5 

 

 
資料來源：致持牌法團有關《基金經理對氣候相關風險的管理及披露》的通函 

 

被投資公司的企業價值採用包括現金的企業價值法（EVIC）估算，這方法將現金和現金等價物加回

企業價值。以上比率通過為股權和債務分配排放量來促進投資組合分析。範圍1排放量是指由報告公

司擁有或控制的來源的直接溫室氣體排放，通常是來自鍋爐、熔爐、車輛等燃燒所產生的排放。範

圍2排放量包括報告公司消耗的購買或外購電力、蒸汽、供暖或製冷，以及自產電力、蒸汽、供暖或

製冷所產生的間接溫室氣體排放。 

 

 

數據來源、計算與方法 

 

以下未經審計的投資組合碳足跡資訊是基於截至 2025 年 12 月 31 日的投資組合持倉及使用 MSCI 

One 的碳足跡數據計算。我們基金的投資組合碳排放涵蓋直接投資的上市股票和公司債券，以及第

三方基金。現金和衍生工具包含在基金總權重但這些資產可能沒有碳足跡。 

 

 

 

 
4 碳會計金融合作夥伴關係是一個由行業主導的合作夥伴關係，在2015年推出，旨在統一溫室氣體的會計方法，使金融機構

能貫徹地衡量和披露其貸款和投資所涉及的溫室氣體排放量。 
5
 目前投資組合價值不包括現金及其他被視為與碳足跡計算無關的資產類別。 



 

 

表格 1：投資組合碳足跡 

基金名稱 

投資組合碳足跡
（註一）

 

（噸二氧化碳當量／每

百萬美元投資額） 

覆蓋率
（註二）

 

恒生亞洲債券基金 184.8 79.3% 

恒生中國 A 股動力基金 142.5 96.1% 

恒生中國A股精選基金 54.4 96.4% 

恒生中國股票基金 99.9 98.6% 

恒生消費行業動力基金  77.4 95.8% 

恒生可持續發展企業指數基金 133.2 99.2% 

恒生金融行業動力基金  15.9 97.2% 

恒生環球均衡增長基金 46.4 84.9% 

恒生環球平穩增長基金 68.7 66.5%
 

恒生環球高增長基金 33.9 98.6% 

恒生環球投資級別債券基金  62.0 91.6% 

恒生環球科技基金 9.7 98.4% 

恒生香港債券基金 34.2 80.5% 

恒生香港股票基金 93.7 97.1% 

恒生中國內地債券基金 1.8 45.0% 

恒生亞洲增長及收益基金 31.2 68.5% 

恒生地產行業動力基金 385.0 98.2% 

恒生人民幣債券基金 4.4 73.2% 

恒生A股通低碳指數ETF 91.6 97.4% 

恒指ESG增強精選指數ETF (3136) 11.2 96.7% 

恒生摩根美國股票高入息主動型ETF 27.6 97.2% 

資料來源：恒生投資，MSCI 

註一：截至2025年12月31日的投資組合持倉及碳足跡數據。 

註二：具有MSCI排放數據的基金持股比例 （以淨資產價值計算）。排放數據覆蓋率較低（即低於65%）的基金之碳排放

數據可能無法完全展示該等基金的碳特徵。 



 

 

MSCI 的碳排放數據，當中包括公司報告的碳數據和估算的排放數據。公司報告的數據來自公司披露

資訊中收集，例如年度報告、可持續發展報告、公司網站及碳披露項目（Carbon Disclosure 

Project）中披露的資料。 

如果公司已披露部分碳排放或沒有相關披露，公司的碳排放量則由MSCI每半年估算一次。範圍1和範

圍2溫室氣體排放量依照以下三種模型按優先順序分別估算。 

 

1. 生產模型：對於發電公司來說，將收集發電報告數據，並應用發電燃料組合因子來估算發電活動

產生的碳排放。 

2. 企業特定估算：對於沒有涉及發電的企業，將根據其先前報告的數據進行估算。 

3. 產業估算模型：對於未有公布或從未報告溫室氣體排放的企業，將根據產業細分強度以進行估

算。 

 

鑑於MSCI評級週期和數據整理所需的時間，本年度公布的估算碳排放數據主要是根據前兩個財政年

度的數據。  

 

對於同時持有第三方基金的投資組合，我們將被投資公司的溫室氣體排放數據與來自MSCI One 基

金評級的基金碳足跡數據合計。  

 

要被納入MSCI One 基金評級覆蓋範圍，基金須滿足以下標準：1) 如有關基金不涉及貨幣市場及固

定收益資產，基金總權重至少65%必須是MSCI覆蓋的證券（如有關基金涉及貨幣市場及固定收益資

產，該覆蓋率則必須至少為50%）；2) 基金必須擁有至少10隻證券；以及 3) 基金持倉日期（基金報

告其持倉的最新日期）必須為過去1年以內。  

 

基金中的基金毋須滿足65%的最低覆蓋率標準即可納入覆蓋範圍，但所持基金的權重會向下調整，

以彌補覆蓋率低於100%的情況。 

 

數據品質、覆蓋範圍和監控 

 

就具有碳強度數據的1,301家公司而言，數據中約有83.2%是報告數據，其餘9.2%屬估算數據, 7.5%

公司未被MSCI涵蓋。表格2提供排放強度的整體數據特徵。 

 

表格 2：排放強度的數據特徵 

公司比例 已報告排放 估算排放量 未涵蓋 

2024 72.9% 5.1%  

2023 10.1% 4.0%  



 

 

2022 0.1% 0.1%  

2021 0.2% 0.0%  

公司總覆蓋範圍 83.2% 9.2% 7.5% 

 

MSCI設有內部流程以監察不一致的報告數據。如果存在數據不一致的情況，MSCI將與相關公司核

實數據，然後再進行進一步的內部審查和批准程序。就恒生投資的內部數據管治流程而言，我們定

期審查從服務供應商獲得的數據的可用性、準確性和及時性，並與數據供應商跟進任何數據不一致

的情況。 

 

HSVM監察投資組合碳足跡，以找出導致重大按年變化的因素，例如公司層面方面與歷史趨勢比較

出現顯著偏差，以及整體投資組合層面方面組合成分股有所變更或成分股權重有所變化。重大事宜

將提請我們的可持續發展監督管理論壇關注。 

 

 

局限 

 

我們報告投資組合碳足跡的能力受到MSCI排放數據的可得性及其方法的限制。此外，考慮到MSCI

的評級週期和數據收集時間，一些數據可能已經過時。由於我們的投資組合碳足跡是由報告數據和

MSCI估算所組成，估算結果可能無法完全反映投資組合碳排放的實際狀況。 

 

此外，鑑於企業排放數據很大程度上依賴企業自我披露，由於缺乏行業標準，整個行業的數據品質

可能未經審計且不一致。 這進一步限制了估算的投資組合碳足跡結果。 

 

我們意識到ESG標準和ESG數據不斷發展。隨著市場上出現更多相關數據和信息，我們將不斷改進我

們的數據管治流程、計算方法、數據品質和數據覆蓋範圍。 

 

 

重要信息  

 

MSCI ESG Research LLC。經許可轉載，不能進一步發布。儘管恒生投資管理有限公司的資訊供應

商（包括但不限於MSCI ESG Research LLC及其聯屬公司（「ESG方」）從其認為可靠的來源獲取資

訊（「資訊」）， ESG方均不擔保或保證此處任何資料的原創性，準確性和／或完整性，並明確表

示不作出任何明示或默示的擔保，包括可商售性和針對特定目的的適用性。該資訊只能供閣下內部

使用，不得以任何形式複製或重新分發，並不得用作任何金融工具、產品或指數的基礎或組成部



 

 

分。此外，資訊本質上不能用於判斷購買或出售何種證券，或何時購買或出售證券。即使已被告知

可能造成的損害，ESG方均不承擔與此處任何資料有關的任何錯誤或遺漏所引起的任何責任，也不

對任何直接、間接、特殊、懲罰性、相應或任何其他損害賠償（包括利潤損失）承擔任何責任。 

 

 

 

 

 

 


